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Aralik ayinda Brexit ve tesvik paketi giindemde oldu.

Gectigimiz ay asinin bulunmasinin ardindan yilin son ayinda asi dagitimina baslanmasi piyasalarda iyimser
havanin siirmesinde etkili oldu. Buna ragmen, agilamanin uzun bir zaman alacagi gerceginin bilindigi bir ortamda
vaka sayilarindaki rekor artislarin stirmesi nedeniyle zaman zaman riskli varliklardan kagis goraldi. Yilin son
zamanlarina dogru ingiltere Saghk Bakanhig’nin viriisiin mutasyona ugradigini ve bu tiiriin daha hizli yayildigini
aciklamasi, piyasalarda endise yaratti. Ardindan, virlisiin mutasyona ugramis tiirine ABD’de de rastlandi. Aralik
ayinin en énemli gelismelerinden biri Avrupa Birligi (AB) ve ingiltere arasinda Brexit sonrasi ticaret anlasmasinin
imzalanmasi oldu. Heniiz birtakim konularda uzlasilamamis olsa dahi, ingiltere bircok ilke ile birlikten ¢ikis
sonras! ticaret anlagmasini imzaladi. Yilin son ayinda takip edilen bir diger 6nemli gelisme ise ABD Baskani
Trump’in, 892 milyar dolar buyikligindeki koronaviriis yardim paketiile 1.4 trilyon dolar biyiklagindeki federal
hikiimet harcama planindan olusan toplam 2.3 trilyon dolar buyiklugindeki tasariyi imzalayarak yasalastirmasi
oldu.

Yurtiginde 2016’dan bu yana ilk defa Para Politikasi metninin sunumu TCMB Baskani tarafindan canli olarak
yapildi. 16 Aralik’ta yapilan sunumda TCMB siki para politikasi ve enflasyonla miicadele vurgusu yapti ve 24
Aralik’taki Para Politikasi Kurulu toplantisinda 200 baz puanlk faiz artirrmiyla para politikasinda sikilasmaya
devam edildi. Brexit sonrasi ingiltere ile serbest ticaret anlasmasi imzalandi. ABD ise Tiirkiye’nin 2019 yilinda satin
aldigi Rus yapimi S-400 hava savunma sistemi nedeniyle Tirkiye'nin savunma sanayisini hedef alan ve uzun
suredir beklenen yaptirimlari 14 Aralik’ta acgikladi. 2021 yili igin asgari Ucret brut 3,577.50 TL, net 2,825.90 TL
olarak belirlendi. Net asgari licret gegen yila gore %21.56 (500 TL) artmis oldu. BDDK tarafindan bazi sektorlerde
kredi kartlari ile alisverislerde taksit sayisi azaltilirken, KDV indirimleri, isten ¢ikarma yasagi, kisa ¢alisma 6denegi
gibi bazi uygulamalarin siiresi Cumhurbaskanligi karari ile uzatildi. Ote yandan, salgin ile miicadele etmek
amaciyla Kasim ayinda uygulamaya gegirilen sosyal hareketliligi kisitlamaya yonelik tedbirler devam ederken ay
boyunca asi gelismeleri takip edildi. 30 Aralik’ta ise Cin'den siparis edilen yeni tip koronaviriis (Kovid-19) asisinin
ilk partisi Turkiye’ye ulasti.

Aralik ayinda Tiirkiye’de agiklanan veriler
Enflasyon, Kasim ayinda yillik bazda %14.03 oldu.

Kasim ayi enflasyon verileri 3 Aralik’ta acgiklandi.
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Kaynak: TUIK aya gore %2.12 artti ve yilhk bazda Ekim’deki

%11.48’den %13.26’ya yiikseldi. Yurt igi Uretici

Fiyat Endeksi (Yi-UFE) Ekim’de bir 6nceki aya gére %4.08 artti ve yillik bazda Ekim’deki %18.20’den %23.11’e
yukseldi.
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Enflasyonun beklentilerin Gzerinde gerceklesmesinin en 6nemli nedeni kurlardaki ylkselis kaynakli yasanan
maliyetlerdeki yukselis oldu. Ekonomik aktivitedeki canlanmanin etkisiyle hizmet enflasyonunda da yikselis
yasandi. Manset enflasyondaki yikseliste gida ve alkolsiiz icecekler grubu ile ulastirma grubundaki artis belirleyici
olurken, Yi-UFE’de ise ara mali ve dayaniksiz tiiketim mallarindaki artis belirleyici oldu.

TCMB politika faizini 200 baz puan artirdi.
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Aralik’ta yapild.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) 24

30 Aralik’ta gerceklesen Para Politikasi Kurulu (PPK)

25 toplantisinda, bir hafta vadeli repo ihale faiz
20 oranini 200 baz puan artirarak %17’ye yukseltti.
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Kavnak: TCMB etkilemeye devam ettigi acikland.

Bu ayki faiz artirimini gligll bir sikilastirma olarak adlandiran TCMB, enflasyon gériinimiine dair risklerin bertaraf
edilmesi, enflasyon beklentilerinin kontrol altina alinmasi ve dezenflasyon siirecinin en kisa slirede yeniden tesisi
icin, 2021 yilsonu tahmin hedefini de géz 6niinde bulundurarak bu karari aldigini belirtti.

Oniimizdeki dénemde parasal durusun sikiliginin, enflasyonu etkileyen tiim unsurlar dikkate alinarak,
enflasyonda kalici dislise ve fiyat istikrarina isaret eden giicli gostergeler olusana kadar kararhlikla sirdirilecegi
ifade edildi.

TCMB, 25 Aralik tarihinde haftalik swap islemlerinde kullanilan TL faizini %15'ten %17'ye ylikseltti. ASustos ayinda
swap faizi %9.75 seviyesinde bulunurken gectigimiz aylar icerisinde kademeli sekilde artirilarak 20 Kasim itibariyle
%15 seviyesine ¢ikariimisti.

TCMB '2021 Para ve Kur Politikasi’ metninin sunumu gergeklestirildi.

TCMB Baskani Naci Agbal, 2021 yili para ve kur politikasi metnine iliskin sunumunda, siki para politikasi ve
enflasyonla miicadele vurgusu vyapti. Fiyat istikrarinin ekonomik istikrarin 6n kosulu oldugunu ifade
ederken, TCMB'nin temel politika aracinin bir haftalik repo faiz orani olacagini yineledi. Bankalara saglanan swap
imkaninin kademeli olarak azaltilabilecegini, kurlarin serbest piyasa kosullarinda arz ve talebe gére olusacagini
soyledi. TCMB’nin kurlarin yonini belirleme amagh déviz alim ve satimi yapmayacagini ancak asiri dalgalanma
halinde doviz piyasasina alis ve satis yonli midahale s6z konusu olacagini belirtti. Para politikasinin etkinligi ve
finansal istikrar agisindan doviz rezervlerini gliclendirmeyi amacladiklarini ve rezerv biriktirmeye yénelik araglarin
uygun bir sekilde kullanilacagini vurguladi. 2021 yili sonu igin %9.4 enflasyon hedefine ulasma kararliligi icinde
olundugunu ekledi. TCMB’nin, dnlimuzdeki donemde her bakimdan yapmis oldugu faaliyetlerle ilgili daha seffaf,
ongorilebilir olacagini belirtti.
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Aralik ay1 Beklenti Anketi’nde enflasyon, biiylime ve cari acik beklentileri yiikseldi.
TCMB Aralik ayi beklenti anketi 18 Aralik’ta yayimlandi.

TCMB Aralik ayi Beklenti Anketi’'nde yil sonu dolar beklentisi 7.89’dan 7.77’ye geriledi. Cari yil sonu tiketici
enflasyonu (TUFE) beklentisi bir énceki anket déneminde %12.47 iken, bu anket déneminde %14.18’e yiikseldi.
12 ay sonrasi TUFE beklentisi bir &nceki anket déneminde %10.77 iken, bu anket déneminde %10.84’e yiikseldi.
24 ay sonrasi TUFE beklentisi ise %9.20’den %9.24’e yiikseldi. 2020 yili biiylime beklentisi -%0.6’dan %0.5’e
ylukselirken, 2021 yili biyime beklentisi bir 6nceki anket déneminde %4.0 iken bu anket doneminde %3.8’e
geriledi. 2020 yih cari agik beklentisi ise 30.9 milyar dolardan 34 milyar dolara yukseldi.

Ekim ayinda cari islemler dengesi 273 milyon dolar agik verdi.

ODEMELER DENGESI BILANGOSU (Milyon Dolar) 2020 yili Ekim ayi 6demeler dengesi
12 Aylik verileri 11 Aralk’ta agiklandi.
pigo | OCkEkm | OcakEim | o vkt | vep
2019 2020 Toplam Eylul ayinda 2.5 milyar dolar olan cari
ICari islerler Dengesi m 9649 31055 | 33795 |-osg0| Islemler acigi Ekim ayinda piyasa
A-Dis Ticaret Dengesi 1267 12134 | 3066 | 3543 | -38100| beklentisinin biraz altinda 273 milyon
B-Hizmetler Dengesi 1576 31715 6586 10399 - dolar  agiklandi.  Aylk  olarak
B1-Turizm 1335 23060 7372 10031 10300 [ degerlendirildiginde Ekim’de bir dnceki
B2-Tagimacilik 559 12126 4132 6593 - aya gore ihracatta %8lik bir artis
C-Birincil Gelir Dengesi -613 -10519 -1257 -9552 - yasanirken ithalatta %6’lik bir gerileme
D-lkincil Gelir Dengesi 31 587 242 601 - oldu. ithalattaki gerilemede gegen ay
II-St?rmaye Hesabi 1 3 29 32 - 3.3 milyar dolar olan net altin ticaretinin
III-Finans Hesahi 1331 5209 -36914 -40993 Ekim'de 1.6 milyar dolara kadar
A-Dogrudan Yatinmlar -27 -5076 -3162 -4214 . . o

. gerilemesi belirleyici oldu. Bu durum

B-Portfdy Yatinmlan -2895 2300 11916 10876 . . . .
C-Diger Vatmmar 70 1965 1 9408 - cari islemler dengesindeki acigin ayhk
D-Rezerv Varlilar 4183 6120 3851 | w7 | - | Pazda daralmasinda etkili oldu. Aylik
IV-Net Hata Noksan 1605 2477 5830 7166 — olarak Eylul'deki 2.5 milyar dolardan

Ekim’de 273 milyon dolara gerileyen
cari islemler agigina mevsimsellikten arindirarak baktigimizda bu azalsin 3.8 milyar dolardan 2.2 milyar dolara
daha belirgin yasandigini gorliyoruz. 12 aylik kimdlatif cari islemler agigi ise Eylil'deki 30.8 milyar dolardan
Ekim’de 33.8 milyar dolara yiikseldi.

Ocak-Ekim toplami olarak degerlendirildiginde ise gecen yil 9.6 milyar dolar fazla veren cari islemler dengesinin
bu yil ayni donemde 31 milyar dolar agik verdigi dikkat gekiyor. Bu durumun yasanmasinda asil belirleyici faktor
pandemi etkisiyle basta turizm olmak lizere net hizmet gelirlerinde gegen yila gére yasanan %79’luk azalis oldu.
ikinci olarak ise net altin ithalatinda yasanan %147’lik belirgin yiikselis etkili oldu.

Finansman hesabinin alt kalemlerindeki gelisime bakildiginda, 6nemli alt kalemlerden olan portfoy yatirimlarinda
yakin dénemden farkli olarak belirgin bir sermaye girisi yasandi. Ekim ayinda 2.9 milyar dolarlik portféy yatirimi
Ocak 2009’dan sonra gorilen en yiksek seviye oldu. S6z konusu girisin yasanmasinda 2.5 milyar dolar tutarinda
yurtdisi tahvil piyasasinda Hazine’nin yapmis oldugu Eurobond ihraci belirleyici oldu. Dogrudan yatirimlarda 27
milyon dolar sinirli bir sermaye girisi olurken, diger yatirimlarda 70 milyon dolarlik sermaye ¢ikisi oldu. Ocak-Ekim
doénemi olarak degerlendirildiginde, yilin basindan bu yana portféy yatirimlarinda yaklasik 12 milyar dolarlik
sermaye cikisi yasandigl dikkat g¢ekiyor. Diger yandan dogrudan yatirimlarda 3.2 milyar dolarhik, agirlikh olarak
bankacilik sektériniin kullandigl kredi ve mevduat hesabindan olusan diger yatirimlarda ise 7.2 milyar dolarlik
sermaye girisi oldugu goriliiyor. Ekim ayinda tahvil ihra¢ kanaliyla elde edilen finansmana karsilik olarak
rezervlerde dort aydir goriilen azals yerini rezerv artisina birakti ve boylece Ekim’de 4.2 milyar dolarlik rezerv
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artisi gerceklesmis oldu. Yilbasindan bu yana TCMB rezervlerindeki azalis ise 35.5 milyar dolar oldu. Buna karsilik
net hata noksan kaleminde Ekim’de 1.6 milyar dolarlik giris olurken, Ocak-Ekim toplaminda ise 5.8 milyar dolarlik
doéviz ¢ikisi yasandi.

2020 yih Kasim ayinda biit¢e dengesi 13.4 milyar TL fazla verdi.

2020 yil Kasim ay1 merkezi yonetim bltge dengesi verileri 15 Aralik’ta agiklandi.

Merkezi Yonetim Biitcesi (milyar TL)

2020 Biitce | Gergeklesen
Kasim Ocak-Kasim Hedefic :;-Iedei /
2019 2020 % Degisim 2019 2020 % Degisim (%)
Giderler 75.5 96.3 27.5 895.4 1,064.0 18.8 1.095,5 97.1
Faiz Hari¢ Giderler 68.1 86.8 27.6 799.6  934.9 16.9 956.5 97.7
Faiz Giderleri 7.5 9.5 27.2 95.8 129.1 34.8 138.9 92.9
Gelirler 83.3 109.7 31.8 802.5 931.9 16.1 956.6 97.4
Vergi Gelirleri 73.4 99.2 353 613.2 754.6 23 784.6 96.2
Diger Gelirler 9.9 10.5 6.1 189.3 177.3 -6.3 172.0 103.1
Biitce Dengesi 7.8 13.4 72.7 -92.9 -132.1 -42.1 -138.9 95.1
Faiz Digi Denge 15.2 22.9 50.4 2.8 -3.0 -205 0.067 -4,477.8

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi
*Rakamlar yukari yuvarlanmistir.

2019 yili Kasim ayinda 7.8 milyar TL fazla veren bitge, 2020 yili Kasim ayinda yillik bazda %72.7 artigla 13.4 milyar
TL fazla verdi. 2019 yili Kasim ayinda 15.2 milyar TL faiz disi fazla verilmis iken, 2020 yili Kasim ayinda 22.9 milyar
TL faiz disi fazla verildi. Kasim ayinda butge gelirleri bir dnceki yilin ayni ayina gére %31.8 oraninda artarak 109.7
milyar TL, bltge giderleri ise %27.5 oraninda artarak 96.3 milyar TL oldu.

2020 yilinin Kasim ayinda giderlerdeki artisin 6zellikle vergi gelirlerindeki artisa gore yavas kalmasiyla biitce
dengesi, bir dnceki yilin ayni donemine gore iyilesme gosterdi. Faiz giderlerindeki yikselis ise biitce dengesindeki
toparlanmayi olumsuz yénde etkiledi. Kasim ayi bir taraftan ekonomideki normallesme ve i¢ talebin canlihigini
korumasi ile birlikte vergilerin arttigi, diger taraftan da salgina iliskin alinan tedbirlerin artmasiyla harcamalarin
yukselis gosterdigi bir donem oldu. 12 ayhk bitce dengesi toplaminin Temmuz ayinda en disik seviyesini
gormesinin ardindan Kasim ayina kadar toparlandigi gérilmustar.

Salgin nedeniyle alinan bazi kararlarin siiresi Cumhurbaskanhigi karari ile uzatildi.

Kovid-19 nedeniyle dissal etkilerden kaynaklanan dénemsel durumlar kapsamindaki zorlayici sebep gerekgesiyle
kisa ¢alisma uygulanan isyerleri icin kisa ¢calisma 6deneginin sliresinin 28 Subat 2021 tarihine kadar uzatilmasina
dair Cumhurbaskani karari Resmi Gazete'de yayimlandi. Yine Resmi Gazete'de yayimlanan Cumhurbaskanhgi
kararina gore pandemi déneminde bazi tirlin gruplari igin getirilen katma deger vergisi indirimleri 5 ay uzatildi ve
31 Aralik tarihine kadar gegerli olacak KDV indirimlerinin 31 Mayis 2021 tarihine kadar gegerli olmasina karar
verildi.

BDDK kredi karti taksit sayilarinda diizenlemeye gitti.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK), kredi kartinda taksit sayisinin; basili ve kiilge halinde
olmayan kuyumla ilgili harcamalarda 8 aydan 6 aya, fiyati 3,500 TL'ye kadar olan televizyon alimlar harig
elektronik esya alimlarinda 6 aydan 4 aya, mobilya ve elektrikli esya alimlarinda 18 aydan 12 aya indirilmesine
karar verdi.
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Moody’s ve Fitch, Tiirkiye’ye iliskin degerlendirmede bulundu.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's, Turkiye'nin kredi notu ve not goriinimine yonelik
guncelleme yapilmadigini duyururken, yayimladigi bir notta Turkiye'nin yapisal sorunlarinin hala devam ettigini
belirtti. Turkiye'deki politika degisimine ragmen karsilasilan zorluklarin degismediginin altini ¢izen Moody's,
Tirkiye'de 6demeler dengesi krizi riskinin hala ortadan kaybolmadigini kaydetti. Ciddi reformlar yapilmadan
krediye dayali buyume, kirilganlk, doviz riski ve kurumsal zayifliklar gibi yapisal sorunlarin ¢éziilemeyecegini
belirten kurum, uzun dénemli politika gidisatinin hala belirsizligini korudugunu belirtti.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Tirkiye bankalarina yoénelik tglinci ceyrek veri izleme
biltenini yayinladi. Kurulusun degerlendirmesinde, Tirk bankalarinda sorunlu kredi oraninin 9.ay sonunda
%4.1'e indigine dikkat cekilirken, bankalarda kredi bUylme hizinin 3.¢eyrekte ylkselen faiz oranlari ve Aktif
Rasyosu diizenlemesi mecburiyetinin kalkmasi ile gevsedigi kaydedildi.

Aralik ayinda kiiresel piyasalarda 6ne ¢ikan gelismeler
ABD ekonomisi 3.¢eyrek biiyiime orani %33.1’den %33.4’e revize edildi.

T ABD ekonomisi Kovid-19 salgini nedeniyle yilin
ABD Biiyiime Orani (y-y, %)

40 - 334 | jkinci ¢eyreginde 2.Dlinya Savasindan bu yana en
30 1 sert daralmayi gostermesinin ardindan, Gglnci
ig ceyrekte tarihindeki en yiiksek blylimesini
0 - gerceklestirdi.

10 1 -5 .

20 - Uglincl ceyrekte ABD ekonomisindeki blyimede,

-30 nihaf talep artisi etkili oldu. Ote yandan, bir énceki

40 'O) N N e N N o N ,;31‘: revizede 2019 ceyreginden sonra zirve noktasina
,‘9\?’(;9“(;Q'\?‘QQ@%@%’@%’&%’é\(&(\(;9'\3’(;9'3’(;9@(;9@:9'19:9@& yiikseldigi kaydedilen vergi sonrasi karlarin rekor
Kavnak: Bloomberg artisi azaldu.

Son revizede, kisisel tiketim harcamalarinda yukari yonli revize gergeklestirildi.

ABD ekonomisinin ikinci dalga sonrasi yasanan kapanmalar 4.¢eyrekte ilk beklentilerin altinda %3.5-4 arasinda
blylmesi, yili ise %3.6 kiicilme ile sonlandirmasi bekleniyor.

ABD’de tarim disi istihdam Kasim’da beklentilerin altinda artarken, issizlik %6.9’dan
%6.7’ye geriledi.

ABD'de tarim disi istihdam Kasim ayinda 469 bin

Tarimdisi Istihdam (a-a, bin kisi) kisi olan beklentinin altinda sadece 245 bin Kkisi

Igsizlik Orani (%) (Sag Eksen) arttl. Bir dnceki ay 610 bin kisi artmisti. Verideki

10000 16 o i . o
5000 14  artis bir dnceki aya gore zayiflad. Istihdam artiginin
0 12 oldukga disiik kalmasi, vaka sayilarindaki rekor
10
-5000 8 artisi yansitti.
-10000
6
-15000 4 Ortalama saatlik kazanglar aylik bazda %0.3, yillik
-20000 . Con
25000 (2) bazda ise %4.4 arttl. Issizlik orani %6.9’dan %6.7’ye
N R ¥ ¥ X% g9 3 93 R 8 8 geriledi. Beklenti ise %6.8 olmasiydi.
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ADP ozel sektor istihdami ise Kasim’da
Kaynak: Bloomberg beklentilerin altinda kalarak 307 bin kisi artti.
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Aralik ayi1 toplantisinda faiz oranlarinda degisiklige gitmeyen Fed ekonomik

projeksiyonlarini agikladi.

Fed‘in Aralik ayr toplantisi 15-16 Aralik’ta

Fed Politika Faiz Orani - Ust Bant (%)

3 gerceklesti.
25 Fed, beklentilere paralel olarak faizi %0 - 0.25
hedef bandinda birakti.
2
15 Fed, Eylil toplantisinda ABD ekonomisinin
pandemiden toparlanmasina yardimci olmak igin
1 faizleri en azindan 2023 vyilina kadar sabit
0.5 0.25 tutacaginin sinyalini vermisti.
0 Fed, aylik varlik alimlarini 120 milyar dolar olarak
22 S S5 883X SLBR LI g A T
S © © © o5 O © o © o o o o o o o surdirecegini duyurdu. Dolar likiditesi saglamak
N 8§ 8 &8 8 8§88 888§ S8 d
43833 88T B SIT B I I B T icinbazt merkez bankalariyla kurulan swap hatti

Kaynak: Bloomberg uygulamasinin Eylil 2021'e kadar uzatilmasina

karar verildi.

Fed Baskani Jerome Powell, yaptigi agiklamada, son aylarda ekonomik toparlanmanin hizinin yavasladigini, tahvil
alimlarinin hizini diisirmeye karar verdiklerinde iletisimini yapacaklarini, kredi akisinin siirmesinin sart oldugunu
soyledi. Powell, enflasyonun %2'ye ulastigini ve tizerinde kaldigini gorene kadar faizi artirmayacaklarini ifade etti.
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ABD’de tesvik paketi onaylandi.

20 Aralik tarihinde, koronaviristen etkilenen ekonomiye destek saglayacak 900 milyar dolarlk koronavirils
yardim paketi izerinde uzlasildi. Temsilciler Meclisi’nin ardindan ABD Senatosu, 900 milyar dolarlik Kovid-19
destek paketini ve 1.4 trilyon dolarlik olagan hikiimet fonlamasini ve igsletmeler igin vergi muafiyetlerini onayladi.
Toplamda 2.3 trilyon dolari asan mali paket, Mart ayinda gecirilen 1.8 trilyon dolarlik CARES yasasinin ardindan
ABD tarihindeki en biyik ikinci destek tedbirini icermektedir. ABD Baskani Donald Trump, nihaf olarak 28 Aralik
tarihinde paketi onayladi. S6z konusu paket ile 2019'da yillik geliri 75 bin dolar ve altinda olanlara dogrudan 600
dolar nakit yardimi yapilacak. Ote yandan, haftalik 300 dolar issizlik maaslari 8denmeye devam edecek, kirasini
odeyemeyenler Ocak 2021'e kadar evlerinden tahliye edilemeyecek, kiiclik isyerleri, hava yolu sirketleri ve
ciftciler desteklenecek.
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Euro Bolgesi ekonomisi ligiincli ceyrekte bir onceki ¢eyrege gore %12.5 buyiirken, yillik
bazda %4.3 kiigiildi.

25
20
15
10

5

" o

-1
-15
-20
-25

o

Kaynak: EuroStat
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Euro Bolgesi ekonomisi yilin Gglinci geyreginde bir 6nceki ceyrege gore %12.5 biyildi. 3.ceyrek biylmesi

1995’ten bu yana kaydedilen en yiksek biyime oldu. Tiketici harcamalari ve sabit sermaye yatirimlari

3.ceyrekte biylimeye en yiliksek katkiyi yapan kalemler oldu. Euro Bolgesi ekonomisi bir 6nceki yilin ayni

ceyregine gore ise %4.3 kigllda.

Ceyreklik bazda 3.ceyrekte en hizl biyliime %18.7 ile Fransa’da, en dusik blylime ise %2.3 ile Yunanistan’da

yasandi.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB), 10 Aralik’ta toplandi ve ekonomik projeksiyonlarini agikladi.

2.5

Avrupa Merkez Bankasi Faiz

Politika Faiz Orani (%)
e |\/evduat Faiz Orani (%)
@ Bor¢ Verme Faiz Orani (%)

Kaynak: Bloomberg

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Aralik ayi toplantisi
10 Aralik’ta gergeklesti.

Merkez Bankasi (ECB),

toplantisinda faizleri sabit tutma karari alirken,

Avrupa Aralik ayi
daha once sinyalini verdigi tesvik uygulamasini da
uygulamaya gegirdi.

Piyasa beklentilerine paralel olarak banka mevduat
faizini -%0.5, politika faizini %0, marjinal fonlama
faizini %0.25 seviyesinde sabit birakti.

Banka, pandemi alim programina 500 milyar euro
ekledi ve programi 9 ay sireyle uzatma karar
alarak, daha 6nce Haziran 2021'de tamamlanmasi

gereken pandemi alim programini Mart 2022’ye uzatildi. Bankanin faiz karari metninde kura iliskin gelismelerin

takip edilecegi vurgulandi.

ECB'nin net varhk alimlarinin koronavirls krizinin sona erdigine karar verilene kadar devam edecegi

vurgulanirken, Uzun Vadeli Refinansman islemleri 1l (TLTRO 1l1) kapsaminda uygulanan olumlu finansal kosullarin

12 ay uzatilarak Haziran 2022’ye kadar c¢ekildigi belirtildi.
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ECB Baskani Lagarde salginda ikinci dalganin 4. ceyrekte ciddi bir daralmaya yol agabilecegi konusunda uyarilarda

bulundu.

ECB Tahminleri

2020 2021 2022
Eylul Aralik Eylul Aralik Eylul Aralik
GSYH (y-y, %) -8.0 -7.3 5.0 3.9 3.2 4.2
TUFE (y-y, %) 0.3 0.2 1.0 1.0 1.3 1.1

Kaynak: ECB

ingiltere ve AB arasinda Brexit sonrasi ticaret anlasmasi tamamlandi.

Avrupa Birligi ve ingiltere, Brexit sonrasi ticaret anlasmasini tamamladi. Tamamlanan anlasmanin onay igin

ingiltere Basbakani Boris Johnson'a ve Avrupa Birligi (AB) Komisyonu Baskani Ursula Von der Leyen' e

gonderilecegi belirilirken, Johnson, yapilan anlasmanin bugiine kadarki en biyilk ticari anlasma oldugunu

belirterek anlasmanin 30 Aralik'ta parlamentoda oylanacagini belirtti.

Japonya ekonomisinin liglincii ceyrek yilliklandirilmis biiyiime rakami %22.9 oldu.

Japonya Biiyiime Orani (y-y, %)
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Kaynak:

Japonya ekonomisi Uglincl ceyrekte reel olarak
ceyreklik bazda %5.3 biyudi. Yilik bazda ise
ekonomi %5.7 kigildi. Ulke ekonomisi yilin
Uglnct ceyreginde yilliklandirilmis verilere gore
%22.9 ile rekor bliyime kaydetti. Daha once
aciklanan  veri  %21.4 olmustu. Boylelikle
Japonya'da son 52 yilin en hizli biyime rakami
kaydedildi. Ote vyandan Japonya ekonomisi,
nominal olarak gecen seneden beri yasadigi kaybin
sadece yarisini telafi edebildi.

Japonya Basbakani Suga, ilk tesvik paketini acgikladi.
Suga, Ulke ekonomisinin koronaviriis salgini
dolayisiyla yasadigl olumsuz etkileri 6nleyebilmek
amaciyla 700 milyar dolari asan bir tesvik paketinin

hayata gecirilecegini belirtti. Salgina karsi mali destekler iceren pakette krediler, yatirimlar ve harcamalarin yer

alacagi ifade edildi. Paketin yaklasik %26's1 igin ligiincl bir ildve bitceden kismi fonlama saglanacagi vurgulandi.
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Japonya Merkez Bankasi faiz ve tahvil alimlarinda degisiklige gitmedi.

BoJ Bilango Biiyiikliigii/GSYH (%)

Politika Faiz Orani (%)
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Kaynak: Bloomberg, VakifBank

Japonya Merkez Bankasi (BOJ) Aralik ayi toplantisinda
politika faizini degistirmeyerek eksi %0.1'de birakti.
BoJ, pandemiden zarar gérmus isletmeler icin 6zel
amacl programlarini alti ay uzatti. Banka, ana politika
gercevesini tamamen revize etmeden genisleme
politikasinin  strdurulebilirligini  degerlendirme
taahhudinde bulundu.

Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Baskani Haruhiko
Kuroda, getiri egrisi konusu ve varlik alimlarinin
gbzden gegirilecegini belirtti. Kuroda, negatif faizleri
gbzden gecirmeyi planlamadiklarini ifade etti.

OECD'nin "Aralik Ayi Gegici D6nem Ekonomik Goriiniim Raporu” yayimlandi.

Kiresel
Tiirkiye
ABD

Euro Bolgesi
ingiltere
Japonya

Cin
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2020
Eylul Aralik
-4.5 -4.2
-2.9 -1.3
-3.8 -3.7
-7.9 -7.5
-10.1 -11.2
-5.8 -5.3
1.8 1.8

2021 2022

Eylul Aralik Aralik
5.0 4.2 3.7
3.9 2.9 3.2
4.0 3.2 3.5
5.1 3.6 3.3
7.6 4.2 -
2.4 2.3 1.5
8.0 4.9
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https://www.vakifbank.com.tr/documents/earastirma/2020/VakıfBankHaftalıkRapor02Aralık2020.pdf
https://www.vakifbank.com.tr/documents/earastirma/2020/VakıfBank%20Haftalık%20Rapor%2008%20Aralık%202020.pdf
https://www.vakifbank.com.tr/documents/earastirma/2020/VakıfBank%20Haftalık%20Rapor%2015%20Aralık%202020.pdf
https://www.vakifbank.com.tr/documents/earastirma/2020/VakıfBank%20Haftalık%20Rapor%2022%20Aralık%202020.pdf
https://www.vakifbank.com.tr/documents/earastirma/2020/VakıfBank%20Haftalık%20Rapor%2029%20Aralık%202020.pdf

= VERI 2019 Sonu Aralik Sonu PUEIIOEE || ApllEy
D (%) (%)

Doviz
USD/TRY 5.9511 7.8235 7.4404 25.0 -4.9
EUR/TRY 6.6704 9.3316 9.0798 36.1 =27/
Sepet (0.5$+0.5€) 6.3108 8.5776 8.2601 30.9 -3.7
FAiZ
Gosterge Tahvil Getirisi* 11.58 13.40 14.96 3.38 1.56
TL REF* 11.36 15.87 17.97 6.61 2.10
TRY Libor* 11.01 15.33 17.92 6.91 2.59
5Y CDs 282.13 386.59 304.39 7.89 -21.26
HISSE SENEDI
BiST-100 1144.25 1283.58 1476.72 29.06 15.05
BiST-30 1388.30 1422.36 1635.97 17.84 15.02
BiST-Bankacilik 1601.70 1407.00 1557.84 -2.74 10.72
Doviz
Dolar Endeksi 96.39 91.87 89.94 -6.69 -2.10
EUR/USD 112 1.19 1.22 0.00 242
usD/JpY 108.61 104.31 103.25 -4.94 -1.02
GBP/USD 125 125 137 3.12 2.60
USD/CHF 0.97 0.91 0.89 -8.42 -2.61
EUR/JPY 121.77 124.42 126.18 3.62 1.41
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 1.57 0.15 0.12 -1.45 -0.03
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 1.92 0.84 0.91 -1.00 0.07
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi -0.61 -0.75 -0.70 -0.09 0.05
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi -0.19 -0.57 -0.57 -0.38 0.00
KREDI
Arjantin 5Y CDS 3296.70 1109.23 1105.73 -66.46 -0.32
Meksika 5Y CDS 78.20 87.27 81.56 430 -6.54
ispanya 5Y CDS 82.30 47.28 43.14 -47.58 -8.76
italya 5Y CDS 123.14 106.69 97.96 -20.45 -8.18
Giiney Afrika 5Y CDS 163.33 231.49 204.17 25.00 -11.80
Rusya 5Y CDS S8 80.53 85.92 55.84 6.70
Brezilya 5Y CDS 99.45 165.93 142.74 43.53 -13.97
HISSE SENEDI
Dow Jones 28538.44 29638.64 30606.48 7.25 3.27
S&P500 3230.78 3621.63 3756.07 16.26 371
Nasdaq 8972.60 12198.74 12888.28 43.64 5.65
DAX 13249.01 13291.16 13718.78 3.55 3.22
CAC40 5978.06 5518.55 5551.41 -7.14 0.60
Nikkei 23656.62 26433.62 2744417 16.01 3.82
Shanghai 3050.12 3391.76 3473.07 13.87 2.40
Bovespa 115645.30 108893.30 119017.24 2.92 9.30
mscl GoU 1114.66 1205.07 1291.26 15.84 [ZALS)
VIX 13.78 20.57 22.75 65.09 10.60
EMTIA
Altin ($/ons) 1517.27 1776.95 1898.36 25.12 6.83
ABD Ham Petrolii ($/varil) 60.41 45.34 48.52 -19.68 7.01
Brent Petrol ($/varil) 64.68 47.88 51.80 -19.91 8.19
Bloomberg Emtia Endeksi 80.89 74.36 78.05 -3.51 4.96
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1090.00 1237.59 1367.92 25.50 10.53

*: Puan Degisim
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